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  چکیده

بانکی در ایران، است. در این مطالعه، از روش هدف اصلی این پژوهش، بررسی اثرات عوامل درونی و بیرونی بر روی نرخ بهره بین

های دولتی و خصوصی، های بانکهای مورد استفاده، داده( استفاده گردید. دادهFM-OLSشده )مربعات کاملا تعدیلحداقل 

باشند. از نتایج اصلی مطالعه، عبارت است از اینکه، می 1401-1370های های مرکز آمار ایران برای سالبانک مرکزی و داده

صدم، باعث بهبود اثرات 95صدم و 99گونه که قابل انتظار است، با ضریب نک همانتغییرات توسعه تامین اعتبارات و اندازه با

بانکی بر عملکرد بازار پول شده است. از سویی دیگر، تغییرات متغیرهای )نرخ ارز و نرخ تورم، دارای تأثیرات نرخ بهره بین

درصد محاسبه شده  94درصد و  99یرا ضریب آنها بانکی بر عملکرد بازار پول، است زمعناداری بر بهبود اثرات نرخ بهره بین

تواند بر بهبود اثرات نرخ بهره های اقتصادی آن، میاست. این موضوع مؤید اثری است که نرخ ارز و نرخ تورم در همه جنبه

ها، نرخ بهره و نرخ ها نسبت به سپردهبانکی بر عملکرد بازار پول داشته باشد. از طرفی دیگر، متغیرهای میزان تسهیلات بانکبین

بانکی بر عملکرد بازار پول هستند، صدم دارای اثرات معنادار و مشابهی بر بهبود اثرات نرخ بهره بین91رشد نقدینگی با ضریب 

صدم در 80درحالی که، متغیرهای سرمایه بانک، نرخ ذخیره قانونی، نرخ رشد اقتصادی و شاخص بازار سهام با ضریب تقریبی 

( برای تمامی متغیرهای پژوهش، 2Rشده )ی قرار دارند. از منظری دیگر، با توجه به اینکه، آماره رگرسیون تعدیلهای بعدرتبه

  .شده، بسیار قابل اعتماد استصدم محاسبه شده، بنابراین نتایج برآورد معادلات به روش حداقل مربعات معمولی تعدیل85بالای 

  .بانکینرخ بهره بین ،شدهحداقل مربعات کاملا تعدیل ،عوامل بیرونی بانک ،عوامل درونی بانک: کلیدی هایهواژ
 

  علمینوع مقاله: 
 

  مقدمه -1

نک       بازار بین  با که در آن  بازاری استتتت  ها و دیگر   بانکی 

های اعتباری نستتبت به معامله با یکدیگر جهت مؤستتستته 

این بازار نقشتتتی   نمایند.   تأمین مالی کوتاه مدت اقدام می     

ست       سیا سی در اجرای  سا های پولی دارد و برای مقامات  ا

بازار بین      بالایی دارد؛ زیرا  یت  لب     پولی اهم بانکی در ق

گیرد. زمانی که این بازار به خوبی ستتیاستتت پولی قرار می 

تواند اعتبارات   (، می1398نیا و همکاران،   کار کند )محقق  

های نقدینگی  مشتتکل ها را تأمین نموده وکوتاه مدت بانک

 ل کند.  تک مرکزی حل و فصتالت بانتا را بدون دختهبانک

 

بانکی به رغم اینکه باعث کاهش اضافه وجود بازار بین

برداشت از بانک مرکزی و به تبع آن کاهش هزینه مدیریت 

گردد، از آثار تورمی اضافه برداشت ها مینقدینگی برای بانک

بانکی، رو، ویژگی اساسی بازار بینکاهد؛ از ایننیز می

های نقدینگی است که ها در برابر شوکسازی بانکایمن

کی باننگیری در بازار بیدهی و تسهیلاتباعث تسهیلات

  .[5]گردد می
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بانکی یک نظام مالی و تجاری ارزی در واقع، نرخ بهره بین

ر گردد که سایبانکی است. تنش در این بازار موجب میبین

تواند باعث ها میها نیز دچار نوسانات شوند. تنشبازار

. [2]کمبود ارزی، کاهش نقدینگی و افزایش نوسانات گردد 

ها بتوانند برای ادامه فعالیتت بانکی خود اعتبار اگر بانک

بانکی(، قادر کافی را به دست آورند )از طریق بازار بین

خواهند بود که اعتباردهی خود را در زمینه وام دهی به 

کنندگان، متقاضیان وام مسکن مشتریان بانکی خود، مصرف

به  . [11]قرض گیرندگان گسترش دهند و طیف گسترده 

تواند بانکی میاین ترتیب تنش و آشفتگی در بازار بین

پیامدهایی برای بی ثبات نمودن اقتصاد و روند بازار داشته 

رو، است که این بازار در دنیا توسط مقامات باشد. از این

 .[10]گردد مربوطه به دقت بررسی می

ستنباطی تاثیر        سی علمی و ا صلی این پژوهش برر هدف ا

کداری بر روی نرخ         بان عت  مل درونی و بیرونی صتتتن عوا

عات نظری و           بانکی می بین بهره طال به م با توجه  باشتتتد. 

  و بتتانکیبین تجربی انجتتام شتتتتده در زمینتته نرخ بهره 

ی    گرفتن درنظر همچنین و بانکی بین بازار  حدود  های تم

ماری، نرخ بهره بین  جب می  آ نک    بانکی مو با که  ها   گردد 

تاه           یاز کو مالی مورد ن نابع  قدینگی و م تامین ن دیگر برای 

که خود این            ند  عه نکن نک مرکزی مراج با به  مدت خود 

موضتتتوع به بانک مرکزی در جهت کنترل حجم نقدینگی       

بانکی دارای ستتررستتید  های بیننماید. عمده وامکمک می

نای نرخ بهره        ته و کمتر بوده و نرخ بهره بر مب یک هف

 گردد.  بانکی تعیین میبین

ها در حوزه پولی و مالی علاوه بر با توجه به اینکه تنوع ابزار

گسترش و تعمیق بازارهای مالی، موجب افزایش اثرگذاری 

گردد، در شرایط فعلی که منابع های پولی نیز میسیاست

پاسخگوی تقاضای روز افزون بازار موجود در شبکه بانکی 

بانکی و خلق ابزارهای نوین همراه باشد، رونق بازار بیننمی

تواند در با مدیریت تقاضا در بازارهای مالی کشور، می

های مالی و به ویژه بازار پول نقشی به کارکرد بهینه در بازار

رود به -با اجرای این پژوهش انتظار می .سزا ایفا نماید

بانکی لمی و استنباطی رفتار نرخ بهره بینصورت ع

شناسایی و تأثیر عوامل درونی و بیرونی بر روی این نرخ 

رخ کننده نرو، اطلاع از عوامل تعیینبهره بررسی شود. از این

زار پول بانکی بر عملکرد بابانکی و اثر نرخ بهره بینبهره بین

ر این رو، داز این .باشددارای اهمیت بسیار بالایی می

عوامل متغیر درونی صنعت بانکداری )نرخ ذخیره  5پژوهش 

قانونی، توسعه تامین اعتبارات، سرمایه بانک، میزان 

متغیر  6ها، اندازه بانک( و ها نسبت به سپردهتسهیلات بانک

نامند )نرخ تورم، نرخ بیرونی که متغیرهای کلان نیز می

خ بهره و رشد اقتصادی، نرخ رشد نقدینگی، نرخ ارز، نر

انکی بشاخص بازار سهام( و تاثیر این عوامل بر نرخ بهره بین

  شود.بررسی می

 مبانی نظری -2

های بانکی بعنوان یکی از بسترهای اجرای سیاستبازار بین

ها های کلیدی نظام بانکی است و بانکپولی، از جمله شاخه

برای مدیریت نقدینگی خود به بازار پول وابسته هستند. 

بانکی یکی از مواردی است که از آن جهت مدیریت بازار بین

بانکی سبب بازار بین . [6]گردد برداری مینقدینگی بهره

ها و منابع خارجی به جریان یافتن حجم عظیمی از پول

گردد که این هدایت نظام بانکی یک کشور و برعکس می

 ها صورتتحت یک شبکه الکترونیکی وجوه بین بانک

های کلیدی نظام بانکی یکی از شاخهگیرد. بازار بینمی

مدیریت نقدینگی خود به بازار  ها برایبانکی است و بانک

این در حالی است که بازار . [9]پول وابسته هستند 

بانکی از جمله موارد مهمی است که به منظور مدیریت بین

جاد بانکی سبب ایگردد. بازار بینبرداری مینقدینگی بهره

نظام های داخلی و خارجی به جریان حجم عظیمی از پول

علل اصلی ایجاد وام  .گرددبانکی یک کشور و برعکس می

 :[1]و  [17]بانکی عبارتند از بین

ها برای انجام سازی سطح نقدینگی: بانکمتعادل

و پرداخت های روزمره خود، مانند نقد نمودن چک عملیات

های مشتریان، نیاز به نقدینگی دارند. اگر بانکی در سپرده

تواند از یک روز خاص ذخایر مالی کافی نداشته باشد، می

ها وام بگیرد تا سطح نقدینگی خود را متعادل سایر بانک

کند. بعنوان مثال، اگر یک بانک نگران باشد که نتواند یک 

 تواند از سایرکند، میسپرده بزرگ را در موعد مقرر پرداخت 

 .ها وام گرفته تا بتواند این کار را انجام دهدبانک

های نگهداری ذخایر مالی در سطح مطلوب: بیشتر بانک

مرکزی دنیا حداقل میزان نقدینگی که باید توسط بانک 

نمایند. در نتیجه اگر ذخایر نگهداری شود، را مشخص می



 39                                       دورباش و همکارسجاد برخورداری/ بین بانکی در ایران بررسی اثرات عوامل درونی و بیرونی بر روی نرخ بهره

 تمالا به سراغ وامیک بانک از حد مجاز کمتر شده باشد، اح

 .[12] بانکی خواهد رفتبین

بانکی در واقع موجودیتی است که کمبود نقدینگی بازار بین

ها و سایر مؤسسات اعتباری در آن تأمین کوتاه مدت بانک

مالی  هایگردد. این بازار حداقل دو نقش حیاتی درنظاممی

نماید. اولین و مهمترین نقش آن مداخله نوین ایفا می

فعالانه و موثر بانک مرکزی در اجرای سیاست پولی از طریق 

. دوم، بازارهای بین بانکی [16]های سود است راهبری نرخ

مؤسسات مالی کارآمد، نقدینگی را به شکل مطلوبی از 

ه مؤسسات دارای کسری وجوه انتقال دارای مازاد وجوه ب

بانکی تقویت مدیریت میدهند. هدف از تشکیل بازار بین

ها و تسهیل تأمین مالی منابع مورد نیاز نقدینگی بانک

ها در کوتاه مدت، برقراری انضباط پولی و اجرای بانک

 .[20]و  [21]های پولی کشور است مؤثرتر سیاست

. بانک مرکزی بعنوان تنظیمگر بازار پول و همچنین بازار 

بانکی، کلیه امور مربوط به برنامهریزی، ساماندهی، بین

هماهنگی، تدوین مقررات، نظارت، کنترل و تسویه معاملات 

های پولی در بازار را بر عهده داشته و جهت اعمال سیاست

 .نمایدبانک می

و بازار ارزی  1بانکیبانکی به دو گروه بازار وام بینبازار بین

« بانکیبازارهای وام بین». [4]گردد تقسیم می 2بانکیبین

ها برای دوره مشخص در نهادهایی هستند که بانک

های وام بسیاری از .چارچوب آن به یکدیگر وام میدهند

بانکی دارای سررسید یک هفته و کمتر هستند و اکثرا بین

میباشند. انجام عملیات استقراض در « 3های یکشبهوام»

است و این نرخ در « 4نرخ بهره شبانه»ها بر مبنای این بازار

عمل همان نرخی است که مقام پولی سعی در مدیریت آن 

رهایی هستند که نیز بازا« بانکیبازارهای ارزی بین»دارد. 

ها نسبت به مبادله ارزهای مختلف به صورت عمده در بانک

آمارهای مربوط به نرخ سود . [7]نمایند ها مبادرت میآن

درصد در کشورهای مختلف در جدول 15بانکی بالای بین

است. ذیل آمده

 بانکی در کشورهای مختلفالف( آمارهای مربوط به بیشترین نرخ سود بین .1جدول 

 بانکینرخ سود بین کشورها

 92.32 آرژانتین

 23.5 ایران

 23.06 سیرالئون

 21.94 نیجریه

 20.4 پاکستان

 18.38 مصر

 17.47 روسیه

 2024منبع: بانک جهانی، 

 درصد در کشورهای مختلف 3بانکی زیر ب( آمارهای مربوط به کمترین نرخ سود بین .1جدول 

 بانکینرخ سود بین کشورها

 2.82 ویتنام

 2.65 تایلند

 2.46 چین

 1.49 تایوان

 0.81 پرو

 0.14 ژاپن

 2024منبع: بانک جهانی، 
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تواند بانکی به خوبی کار کند، میزمانی که این بازار بین

ها را تأمین نموده و مشکل اعتبارات کوتاه مدت بانک

ها را بدون دخالت بانک مرکزی و با هزینه نقدینگی بانک

کمتر از استقراض از بانک مرکزی حل و فصل کند. مواجه 

به ور ها مجبگردد تا بانکشدن با ریسک نقدینگی باعث می

های معمول بازار برای تامین های بالاتر از نرخپذیرش هزینه

 .[1]و   [8]منابع مالی شود 

بازار بین   ره  های به بانکی عموما مبتنی بر نرخ  مبادلات در 

های بهره در گیرد و ستتایر نرخکوتاه مدت و آنی شتتکل می

صاد از جمله نرخ  ساختار  »های بهره بلندمدت از طریق اقت

مانی نرخ بهره  تأثر می « ز که نقش مهمی در    م ند  گرد

تشکیل سرمایه در اقتصاد و رشد و توسعه اقتصادی دارند         

بانکی عملکرد مناسبی داشته در صورتی که بازار بین .[15]

شد، بانک مرکزی به نحو مؤثرتری می  شار کمتری با  تواند ف

جاد       نده متحمل شتتتود و از ای را بعنوان آخرین قرض ده

  .شتتوکهای مرتبط با این نقش بر عملکرد نظام پولی بکاهد

 میزان وام گرفتن با نرخ تنزیلرو، در اغلب شتترایط،  از این

شتوانه     ست. این وام منبع پ سیار اندک ا ی  ای برای نقدینگب

شی    بانک شمار میرود تا نرخ بهره بانک مرکزی، افزای ها به 

   .[13]بیشتر از نرخ هدف را تجربه نکند 

را  بانکی یا نرخ تنزیل   زمانی که بانک مرکزی نرخ بهره بین    

یت               عال جه تغییر، میزان ف به نتی ته  هد، بستتت ید تغییر م

صادی افزایش یا کاهش مییابد  شور در     .اقت صاد ک وقتی اقت

کاهش             یل را  نک مرکزی نرخ تنز با باشتتتد،  لت رکود  حا

های عضتتتو افزایش   میدهد تا امکان وام گرفتن برای بانک      

ها بتوانند با نرخ کمتری از بانک       . زمانی که بانک    پیدا کند  

مرکزی وام بگیرند، با نرخ ستتود پایینتری نیز به مشتتتریان 

بدین صورت شرایطی به وجود    .[18]خود وام خواهند داد 

گردند و مخارج   میآید که افراد به وام گرفتن تشتتتویق می    

  زمانی که نرخ رشد اقتصاد مصرف کنندگان افزایش مییابد.

به صتتتورتی استتتت که امکان دارد ابرتورم به وجود بیاورد،  

های  بانک مرکزی نرخ ستتتود را افزایش میدهد. وقتی بانک

عضتتو نتوانند از بانک مرکزی با نرخ مقرون به صتترفه، پول 

شرایط     شتریان خود را با ایجاد  قرض نمایند، وامدهی به م

 .[7]تری انجام خواهند داد سخت

ها بر اساس نسبت ذخیره قانونی در بسیاری از موارد بانک

های تودیع شده نزد خود ملزم به نگهداری قسمتی از سپرده

ها بعنوان باشند. ذخیره قانونی بانکدر بانک مرکزی می

ها از دیگر ابزاریکی از ابزارهای سیاست پولی در مقایسه با 

برای مثال، تأثیر  .های زیادی برخوردار استمزیت

جاری و های تبکارگیری تغییرات نسبت ذخیره قانونی بانک

. [4]گردد های کشور ظاهر میتخصصی، در مورد تمام بانک

بانکی و نرخ ذخیره قانونی در در جدول ذیل، نرخ سود بین

:یر مقایسه شده استسال اخ 18

 
 (1402سال اخیر )منبع: بانک مرکزی،  18بانکی و نرخ ذخیره قانونی در مقایسه نرخ سود بین .2جدول 

 نرخ ذخیره قانونی بانکینرخ بهره بین سال

85 14.2 14.3 

86 14.2 13.7 

87 16.5 12.5 

88 16.5 12.3 

89 17.5 11.6 

90 18.4 10.8 

91 21.6 11.5 

92 23.2 11.2 

93 27.1 10.9 

94 24.5 9.8 

95 18.6 10.4 

96 18.7 10.5 

97 19.7 10.3 

98 18.9 10.4 
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99 17.5 9.2 

1400 19.6 10.1 

1401 21.13 10.3 

1402 23.76 9.6 

 

 
 (1402مقایسه نرخ سود بانکی و نرخ ذخیره قانونی )منبع: بانک مرکزی،  .1نمودار 

شاهده می همان   هاگردد نرخ ذخیره قانونی بانکگونه که م

ا  بانکی ببا گذشتتتت زمان کاهش یافته ولی نرخ ستتتود بین

ترین علل این نماید. از مهمگذشتتتت زمان افزایش پیدا می

توان به کاهش ذخایر نزد     بانکی می بین ستتتود نرخ افزایش

نک   به  با بازگشتتتت     ها   ذخیره نرخ واستتتطه خرید اورا  و 

 نیز زمان  گذشتتتت  با . نمود اشتتتاره قبل  مقدار  به  قانونی 

 .است بوده مواجه کمتری نوسان شدت با نرخ این

با توسعه  یبانک یهاو نسبت نرخ بهره اما در مورد نقش

از  یکی یبهره بانک نرخباید گفت:  و صنعت دیتول ،یاقتصاد

 صیاست که هم بر تخص یاقتصاد یرهایمتغ نیترمهم

در  دیو تول یگذارهیو هم بر سطح سرما یمنابع مال

در  یاست. در اقتصادها رگذاریمختلف اقتصاد تأث یهابخش

 نقش نکهینرخ بهره علاوه بر ا ران،یحال توسعه، از جمله ا

 افیکل ا یاضاتق تیریو مد ینگینقد تیدر هدا یراهبرد

 یارگذهیدفع سرما ایدر جذب  یاصل کنندهنییتع کند،یم

که نرخ  ی. زمانشودیو صنعت محسوب م دیدر بخش تول

 نهیهز رد،یو باثبات قرار گ نییپا یدر سطح یبهره بانک

 شیزااف یبرا نهیو زم افتهیها کاهش بنگاه یبرا یمال نیتأم

. شودیم راهممولد اقتصاد ف یهادر بخش یگذارهیسرما

 و لاتینرخ بهره باعث گران شدن تسه شیبرعکس، افزا

ام و و افتیبه در یدیو تول یصنعت یهابنگاه لیکاهش تما

رو،  نیخود خواهد شد. از ا یهاتیگسترش فعال

 یهمواره در تلاشند تا نرخ بهره را در سطح گذاراناستیس

ه محرکه توسع کنند که ضمن کنترل تورم، موتور میتنظ

 یاریبس در. [9]و  [11] یباق زیکشور ن یو اقتصاد ینعتص

هره و نرخ ب یبانکنیاز کشورها، تجربه نشان داده که بازار ب

 لاتیسهت ریسا یبرا هیپا یهانرخ نییبستر تع ،یبانکنیب

 تیریو مد یبانکنیرونق بازار ب ،یاست. به عبارت یبانک

 یمال نیتأم نهیبر کاهش هز تواندیآن م یهانرخ حیصح

 ، درمثلاباشد.  رگذاراث یو صنعت یدیتول یواحدها یبرا

یب شیشده که هرگونه تنش و افزا دیپژوهش حاضر تأک

 تیسرا زیبازارها ن ریبه سا تواندیم یبانکنیدر بازار ب یثبات

 یمدت و حتکوتاه یمال نیدر تأم یکند و موجب نوسانات

نرخ  تیشود. لذا ثبات و شفاف یدیتول یهابلندمدت بنگاه
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و ن ا ق ره  ی خ ذ خ  ر ن و  نکی  ا ب ن  ی ب د  و س خ  ر ن سه  ی ا ق نیم

نرخ بهره بین بانکی نرخ ذخیره قانونی
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کمتر  سکیکه با ر دهدیها اجازه مبه بانک یبانکنیبهره ب

 نیتأمرا  دیبخش تول یاعتبار یازهاین تر،نییپا نهیو هز

 شیافزا یتصادسهم خود را در رشد اق قیطر نیکنند و از ا

  .[10] و  [3] دهند

ارتباط نرخ بهره با رشد و توسعه صنعت به  گر،یطرف د در

 یاست؛ عوامل یو کلان اقتصاد یرونیشدت متأثر از عوامل ب

 و تحولات بازار سهام ینگیمانند نرخ تورم، نرخ ارز، رشد نقد

 قیطر نیبر رفتار نرخ بهره اثر بگذارند و از ا توانندیم یهمگ

 ریتأث یدیو تول یصنعت یهابنگاه یریگوام نهیبر هز

پژوهش، نرخ تورم و نرخ ارز دو  یهاافتهیبگذارند. طبق 

ر نرخ ب ییبالا بیکه با ضرا رگذارندیتأث اریعامل کلان بس

یم ریبع آن بر عملکرد بازار پول تأثتو به یبانکنیبهره ب

و  یقیتورم موجب بالا رفتن نرخ بهره حق شی. افزاگذارند

یگذارهیسرما یبرا زهیگان قیطر نیو از ا شودیم یاسم

ها سود مورد انتظار بنگاه رایز دهد،یمولد را کاهش م یها

طور،  نی. همابدییکاهش م یریپذسکیو ر افتهیکاهش 

 نهیمحور، هزواردات یدر اقتصادها ژهینوسانات نرخ ارز به و

و در صورت بالا  دهدیم شیرا افزا هیو مواد اول زاتیتجه

ارد و صنعت و دیبر بخش تول یضاعفبودن نرخ بهره، فشار م

 .[15] خواهد شد

 زانی، و مهابانک هیاندازه و سرما ،یعلاوه، ساختار بانک به

 یها به عنوان عوامل دروننسبت به سپرده یدهلاتیتسه

اعتبارات به بخش  یدهو جهت زانیبر م تواندیم ینظام بانک

 پژوهش حاضر یهاافتهیباشد.  رگذاریو صنعت تأث دیتول

اعتبارات و اندازه بانک با  نیکه توسعه تأم دهدینشان م

اند اثر مثبت و درصد( توانسته 95و  99بالا ) بیضرا

د بازار بر عملکر یبانکنیبر بهبود اثرات نرخ بهره ب یمعنادار

 یو دارا ترکه بزرگ ییهابانک ،یپول داشته باشند؛ به عبارت

به بخش  توانندیتر هستند، بهتر مگسترده یمال نیتأم

 ینفو از آثار م ندارائه ده یو صنعت خدمات مال دیتول

منظر، اصلاح ساختار  نینوسانات نرخ بهره بکاهند. از ا

 یو توسعه ابزارها یبانکدرون یگذارهیسرما شیها، افزابانک

و  دیتول یبرا یگرلیاثر تسه توانندیم یهمگ ،یمال نینو

 .[4]و  [9] صنعت داشته باشند

 پیشینه تحقیق -3

های انجام شده در این در حقیقت، خلاصه پیشینه پژوهش 

 حوزه به شرح زیر است: 

 

 :داخلیپیشینه خلاصه 

نک        [1]در تحقیق  با یابی عملکرد  جاری و     به ارز های ت

،  بانکی تخصتتتصتتتی در ایران با تمرکز بر اثر نرخ بهره بین  

های بورس های تحقیق براساس داده  یافته ه وپرداخته شد 

های زمانی بانک مرکزی ج.ا.ا و      اورا  بهادار و بانک ستتتری   

تجاری و تخصصی دولتی و خصوصی،     بانک  17متشکل از  

 .ه استسازی شدپیاده

شیوع ویروس کو    [7]در تحقیق  سی اثر  بر  19 -یدوبه برر

بانکی در بانکداری بدون ربای ایران، پرداخته       نرخ بهره بین

های بانک    های تحقیق مذکور براستتتاس داده  . یافته  هشتتتد

، 1401آذر ماه   30تا   1398 بهمن ماه  30مرکزی ج.ا.ا از 

 سازی شد.پیاده

بانکی بر  به بررستتتی تغییرات نرخ بهره بین   [4]تحقیق 

متغیرهای پولی کشتتور و اثرات آن بر فروش اورا  بدهی و  

سهام،   صاص دارد. بازار  ساس  این های یافته اخت تحقیق برا

های زمانی بانک  یهای بورس اورا  بهادار و بانک ستترداده

ضا،      ضه و تورم طرف تقا مرکزی ج.ا.ا درمورد تورم طرف عر

 سازی شد.پیاده

 بانکی و شتتیب منحنیبررستتی تاثیر نرخ بهره بین»به  [3]

سودآوری بانک  طی دوره   «های منتخب در ایرانعایدی بر 

مانی   ته ا  1398- 1384ز تایج کلی الگو  ند پرداخ های   و ن

برآوردی بیانگر آن استتتت که متغیرهای اهرم مالی و نرخ      

دار بر نرخ بازده دارایی و   رشتتتد دارایی تأثیر منفی و معنی 

نرخ بازده حقو  صتتاحبان ستتهام و تأثیر مثبت بر خالص   

 ای دارد.درآمد بهره

بررستتتی تاثیر عوامل درونی و بیرونی صتتتنعت » کار  [5]

در دوره   "ها در ایران داری بر ریستتتک اعتباری بانک    بانک  

را انجام   بانک   13و جامعه آماری شتتتامل       1395 -1380

نتایج حاکی از آن استتتت که از میان متغیرهای          داده اند. 

ها، اندازه و ستترمایه اثر مثبت و اندازه بانک اثر درونی بانک

 .گذاردمنفی می

ر ها درسی عوامل مؤثر بر حاشیه نرخ سود بانک   بر»به  [6]

کارگیری روش داده   با ب تابلویی  ایران و  های   و داده «های 

تایج الگوی  ند ا هپرداخت 1392تا   1380های طی ستتتال . ن

دهد از میان متغیرهای کلان، کل  برآورد شتتده نشتتان می 

های حجم معاملات بازار ستتهام بیشتتترین تأثیر و ستتپرده 

گی  اند و نقدینیر را بر این متغیر داشتتتتهجاری کمترین تأث

 بازار سهام اثر معناداری بر این متغیر نداشته است.
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عه   1395توکلی ) طال به  (، در م   برآورد اثر نرخ بهره»ای 

نک     بین با با     بانکی بر عملکرد )ستتتودآوری(  های ایران 

وره  برای د «های تابلویی اقتصادسنجیبکارگیری روش داده

نتتتایج مطتتالعتته رفتتتار   .پردازدمی 1392-1390زمتتانی 

های ایران را عواملی غیر از عوامل موجود ستتتودآوری بانک

 .دهددر این پژوهش توضیح می

 خلاصه پیشینه خارجی:

و حاشیه  2بانکیبه بررسی تصمیمات بین 1[17]در تحقیق 

،  3ثبات پولی مبتنی بر رویکرد ثابت جریان ستتتهام بانکی       

های ارزش . نتایج تحقیق مذکور براستتاس دادهشتتدهاقدام 

سهام سرمایه و مخارج دولت به صورت برونزا بر اساس آمار  

 اجرایی گردید. 2022یورواستات در سال 

و  5یبانک ل نقدینگی بین به ارزیابی انتقا    4[12]در تحقیق 

. در واقع،  هکانال اعتباری ستتتیاستتتت پولی پرداخته شتتتد 

های پانلی نامتعادل  های تحقیق مذکور براستتاس دادهیافته

شور چین از   107سه ماهه     Q4 2005بانک تجاری در ک

 سازی شد.پیاده Q4 2020تا 

ر شبکه ای بازار به تحلیل ساختا 6[20]در تحقیق 

. پیشنهادات تحقیق مذکور براساس ه، اقدام شد7بانکیبین

ساله  20های نظام بانکداری کشور ترکیه برای دوره داده

 اجرایی شد.

به بررستتی معیارهای مرکزیت شتتبکه با    8[21]در تحقیق 

اقدام گردید.     ،9بانکی امن و ناامن  نرخ بهره در بازارهای بین  

ساس داده    های نظارتیدر حقیقت، نتایج تحقیق مذکور برا

در ستتطح معامله از پایگاه های داده بانک مرکزی کشتتور  

و   2017تا ژوئن  2005موستتستته( از ژانویه   52مکزیک )

 موسسه( اجرایی گردید. 48پایگاه داده بازار امن )

و  11ی ستتتیاستتتت نرخ بهره بانکیبه ارزیاب 10[16]تحقیق 

های تحقیق یافته استتتت.، پرداخته 12بانکیتجزیه بازار بین

توستتتط  OECD کشتتتور 14های مذکور براستتتاس داده

 سازی شد.اسن، کشور آلمان، پیاده-دانشگاه دویسبورگ

هتتای تجتتاری عوامتتل مؤثر بر نقتتدینگی بتتانتتک 13[11]

مورد بررستتی قرار  2018تا  2002دوره  مجارستتتان را در

                                                           
1. Reale 

2. Interbank Decisions 

3. Bank Stock-Flow Consistent Approach 

4. Jiang 

5. Interbank Liquidity Transmission 

6. Sümer & Özyıldırım 

7. Interbank Market Network Structure 

سیون داده ندداد شانگر آن . نتایج تحلیل رگر  های تابلویی ن

ها و عواملی همچون کفایت     استتتت که بین نقدینگی بانک    

سرمایه، نرخ بهره وام و سودآوری رابطه مثبت حاکم است    

و توسعه تامین اعتبارات، حاشیه سود، نرخ بهره و نرخ بهره  

وی ها دارد. از ستتای منفی با نقدینگی بانکطهبانکی راببین

ای مبهم بین های پژوهش حاکی از وجود رابطهدیگر، یافته 

نرخ رشتتتد تولید ناخالص داخلی و نقدینگی بانک استتتت.  

تأثیر    های غیرتوجیهی و نیز بحران بیکاری، وام  های مالی، 

 .های مجارستان ندارندمعناداری بر نقدینگی بانک

در مطالعه خود با عنوان عوامل اثرگذار بر نرخ بهره  14[14]

بانکی در کشور رومانی، نشان داده اند وقتی ظرفیت اقتصاد 

ش تواند خودگردد، فاینانس میبه شکل تدریجی اشباع می

را فاینانس کند، مستقل )از هر نوع ارتباط از منظر افزایش 

ا چرخه اصلی اقتصاد. این منجر به سرمایه گذاری واقعی( ب

گیری حباب در حوزه دارایی شده و این حباب مستقل شکل

دهد تا از چرخه واقعی تولید دائم خودش را گسترش می

جایی که این حباب یا بدهی معادلش در اقتصاد دچار 

ترکیدگی شود. همگام با ایجاد حباب، ابزار ایجاد چنین 

 .دباشحبابی نرخ بهره بانکی می

 ها  مدل تجربی و داده-4

به بررستتتی       جه  با تو جا  یده و مرور     در این جام گرد های ان

ها و مقالات مرتبط با مدل پژوهش، با توسعه انتقادی کتاب

و   [16]و  [12]و  [17]های  های موجود در پژوهش مدل 

تدا    [3]و  [7]و  [4]و  [1]و  [11]و  [20]و  [21] در اب

سی اثرات     ها و معیارمتغیر سایی گردید. برای برر شنا هایی 

ان بانکی در ایر عوامل درونی و بیرونی بر روی نرخ بهره بین 

برمبنتتای مبتتاحتتث تئوریتتک و ملاحظتتات تجربی، متتدل  

شده    داده های ترکیبی که در بحث فو  الذکر توضیح داده 

سترش می    سط و گ سی ندهیم. از ایرا ب  رو، مدل مورد برر

 باشد:ریاضی در این پژوهش، به صورت زیر می
LIBORit = C + b1LBZit + b2LBCit + 

b3LDOF + b4LBFit + b5LRRit + b6LEGit 

+ b7LINFit + b8LNGit + b9LCURit + 

b10LINTit + b11LSMIit + εit 

8. Téllez 

9. Secured and Unsecured Interbank Markets 

10. Nückles 

11. Interest Rate Policy 

12. Interbank Market Breakdown 

13. Delechat 

14. Munteanu 
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 اند از:متغیر وابسته پژوهش عبارت

LIBORit بانکی در کشتتتور ایران : لگاریتم نرخ بهره بین

iو در سالt .تعریف شده است  

 اند از:متغیرهای مستقل درونی پژوهش عبارت

LRRit   شور ایران و در i: لگاریتم نرخ ذخیره قانونی در ک

 تعریف شده است. tسال

LBFit  لگاریتم توسعه تامین اعتبارات در کشور ایران :i  و

 است. تعریف شده tدر سال

LBCit  لگاریتم سرمایه بانک در کشور ایران :iو در سالt 

 تعریف شده است.

LDOFit  سهیلات بانک سپرده   : لگاریتم ت سبت به  ها  ها ن

 تعریف شده است. tو در سالiدر کشور ایران 

LBZit   شور ایران سال i: لگاریتم اندازه بانک در ک  tو در 

 تعریف شده است.

 اند از:وهش عبارتمتغیرهای مستقل بیرونی پژ

LINFit  لگاریتم نرخ تورم در کشتتور ایران :iو در ستتالt  

  تعریف شده است.

LEGit    لگاریتم نرخ رشد اقتصادی در کشور ایران :i و در

 تعریف شده است. tسال

LNGit رشتتد نقدینگی در کشتتور ایران  : لگاریتم نرخi  و

 تعریف شده است. tدر سال

LCURit ارز در کشتتور ایران  : لگاریتم نرخiو در ستتالt 

 تعریف شده است.

LINTit بهره در کشور ایران  : لگاریتم نرخiو در سالt 

 تعریف شده است.
LSMIit شاخص بازار سهام در کشور ایران     : لگاریتم نرخ

iو در سالt .تعریف شده است 

b باشند.دهنده پارامترهای تخمین میها: نشان 

εitجزء خطای تصادفی مدل : 

( و همچنین LIBORit) های مربوط به متغیر وابستهداده

ها و همه متغیرهای مستقل از آمارهای داخلی )سطح بانک

ما نرخ  .گرددبانک مرکزی و مرکز آمار ایران( استخراج می

نظر  مان دربانکی را بعنوان شاخص متغیر وابستهبهره بین

نج پ گیریم و یک تابع لگاریتمی را فرض نموده ایم ومی

توانند متغیر درونی بانک و شش متغیر بیرونی بانک که می

بانکی در کشور ایران تاثیر بگذارد را برای به نرخ بهره بین

                                                           
1. Fully Modified Ordinary Least Squares 

بانکی وارد مدل خواهیم بدست آوردن تاثیر نرخ بهره بین

 .کرد

 شناسیروش  -5

این پژوهش از نظر نتتایج پژوهش از نوع کتاربردی و از   

یث گردآوری داده  نه         ح خا تاب یا ک نادی  ای  ها از نوع استتت

شد می سطح بانک  این پژوهش از داده .با ها  های رسمی در 

مار ایران در ایران در طول دوره       نک مرکزی و مرکز آ با و 

نماید. آمار  برداری میبهره 1401- 1370های آماری ستتال

های دولتی و   مورد نیاز از طریق مراجعه به ستتتایت بانک       

های مرکز آمار ایران و  خصتتوصتتی و بانک اطلاعات و داده 

ی جمهوری استتلامی ایران گردآوری و تجزیه و  بانک مرکز

ها در این پژوهش به گردد. روش آزمون فرضتتیهتحلیل می

صورت علیّ و همبستگی است که ضرایب رگرسیون مطرح     

شخص پژوهش مورد آزمون قرار      سوالات م شده در بخش 

برای بررستتی تاثیر عوامل درونی و بیرونی بر نرخ  .گیردمی

ر ایران، مدل حداقل مربعات کاملاً  بانکی در کشتتوبهره بین

در بخش تخمین مدل تصتتریح  OLS)-(FMشتتدهتعدیل

های قابل اطمینانی را تخمین 1OLS-FM شد زیرا روش 

نه  ئه می    برای نمو چک ارا ید. این روش برای    های کو ما ن

ها ارائه شتتتده    بررستتتی وجود رابطه بلند مدت بین متغیر   

زم برای برآورد استت. در واقع این روش امکان و شترایط لا  

آورد. لذا  پارامترهای یک معادله هم انباشتتگی را فراهم می 

در صتتتورت وجود رابطه بلند مدت و هم انباشتتتتگی بین      

مدل را می   متغیر به روش ها  برآورد و   FM-OLS توان 

ست آورد    برای برآورد این مدل   .ضرایب بلند مدت را به د

 گردد:مراحل زیر طی می

 الف( آزمون مانایی

 آزمون همخطی ب(

 ج( آزمون هم انباشتگی

 FM-OLS د( انجام برآورد

 ه( بررسی نتایج

این پژوهش در صدد آن است با بکارگیری آمار استنباطی 

های تجربی به ها و به کمک مدلو از طریق آزمون فرضیه

بررسی اثرات عوامل درونی و بیرونی بر روی نرخ بهره 

دآوری اطلاعات به بانکی در ایران بپردازد. روش گربین

ها دولتی و ای و از طریق سایت بانکصورت کتابخانه

های سری زمانی بانک مرکزی خصوصی ایران و داده
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جمهوری اسلامی ایران است. در این پژوهش، ابتدا بمنظور 

مرور ادبیات مربوط به عوامل درونی و بیرونی صنعت 

ها و هبانکداری، در مرحله بعد برای استنباط و آزمون فرضی

پاسخ به سوالات، اطلاعات آماری از طریق سایت شعب 

های سری زمانی بانک مرکزی و مرکز آمار ها و دادهبانک

ایران گردآوری و در نهایت بمنظور بررسی ارتباط، مدل 

معرفی شده در پژوهش با بکارگیری پنل دیتا به روش 

(FM-OLS) تخمین زده  1401- 1370طی دوره

نجی ارائه شده و در قالب آن با بکارگیری گردد اقتصاد سمی

تجزیه و تحلیل مورد نظر انجام  Eviwes10 افزارنرم

بدین منظور ابتدا آزمون پایایی عمدتاً بمنظور  .گرددمی

گیرد برای های کاذب انجام میگیری از رگرسیونجلو

ها، حصول اطمینان از وجود رابطه بلندمدت بین متغیر

ا ها ناماننجام خواهد شد، و وقتی متغیرانباشتگی اآزمون هم

ها یک رابطه تعادلی یا بلندمدت باشند، ممکن است بین آن

وجود داشته باشد. بدین منظور ابتدا برای تعیین وجود 

ها )عدم وجود( عرض از مبدأ جداگانه برای هریک از کشور

برای تعیین  گردد و سپسبرداری میبهره F از آزمون

در مقابل مدل اثر تصادفی، از آزمون  ر ثابتبکارگیری مدل اث

ترین عبارت دیگر، رایجگردد. بهبرداری میهاسمن بهره

های ترکیبی، آزمون آزمون برای تعیین نوع مدل داده

هاسمن است. آزمون هاسمن بر پایه وجود یا عدم وجود 

شده و متغیرهای ارتباط بین خطای رگرسیون تخمین زده

ه است. اگر چنین ارتباطی وجود مستقل مدل شکل گرفت

هنده دداشته باشد، مدل اثر تصادفی و اگر این ارتباط نشان

وجود نداشته باشد، مدل اثر ثابت کاربرد خواهد داشت. 

نوآوری این پژوهش با توجه به اینکه در مطالعات گذشته 

در زمینه بررسی اثرات عوامل درونی و بیرونی بر روی نرخ 

باشد لذا در این پژوهش برآنیم ود نمیبانکی موجبهره بین

که این تاثیر را مطالعه نموده و رابطه بین متغیرهای دورنی 

)نرخ ذخیره قانونی، توسعه تامین اعتبارات، سرمایه بانک، 

 ها، اندازه بانک( وها نسبت به سپردهمیزان تسهیلات بانک

متغیرهای بیرونی )نرخ تورم، نرخ رشد اقتصادی، نرخ رشد 

ینگی، نرخ ارز، نرخ بهره و شاخص بازار سهام( و نرخ نقد

مشکلی که در خصوص  بانکی را بدست بیاوریم.بهره بین

های نامانا یا دارای روند وجود دارد، این است که داده

منجر به نتایج  OLSهای رگرسیون استانداردتکنیک

توان نشان داد که در چنین مواقعی گردد. مینادرست می

آید. همچنین مقادیر به دست می R2 بسیار بالایمقادیر 

ممکن است بدست آید  t هایبسیار بالایی برای نسبت

ها شده در تحلیل برداریکه متغیرهای بهرهدرحالی

آورد رو، قبل از برگونه ارتباطی با یکدیگر ندارند. از اینهیچ

مدل لازم است آزمون ریشه واحد انجام گیرد تا دچار 

کاذب نشویم. بدین منظور از آزمون دیکی فولر رگرسیون 

( و فیلیپس پرون بوسیله نرم افزار ADFتعمیم یافته )

Eviews 10 ها ریشه واحد گردد. اگر متغیربرداری میبهره

 گیری کرد. با تها تفاضلداشته باشند باید از متغیر

ها ریشه واحد نخواهند داشت اما مدل گیری متغیرفاضل

 گیری از دست هم بلندمدت خود را با تفاضلاطلاعات م

گیری از از دست دادن اطلاعات روشی هد. برای جلومی

عروف انباشتگی متوسط پدرونی توسعه یافته است که به هم

ا یک هها نامانا باشند، ممکن است بین آناست. وقتی متغیر

رابطه تعادلی یا بلندمدت وجود داشته باشد. در چنین 

ه آید کها بدست میترکیب خطی مانا از متغیرحالتی، یک 

گی انباشتاین ترکیب مانا بوده که همان رابطه تعادلی یا هم

حلی برای مشکل انباشتگی راهعبارت دیگر هماست. به

ف ها توصینامانایی است که رابطه بلندمدت را بین متغیر

 نماید.می

 هایافته 6

شته    ضر، یک مطالعه تحلیلی و گذ ست و    پژوهش حا نگر ا

مانی       داده بازه ز تابلویی در  هت   1401تا  1370های  ج

مل درونی و بیرونی بر روی نرخ بهره     بررستتتی اثرات عوا

مدل      بین به تصتتتریح و آزمون  قادر  های   بانکی در ایران، 

های زمانی و مقطعی  تری نستتبت به ستتریرفتاری پیچیده

ستتری زمانی    12محض هستتتند. لذا این پژوهش در بازه 

 گردد:می انجام

های   های نرمال شتتتده ستتتال   های تابلویی اول: داده  داده

 1371تا1370

های   های نرمال شتتتده ستتتال   های تابلویی دوم: داده  داده

 1374تا1372

های  های نرمال شتتتده ستتتالهای تابلویی ستتتوم: دادهداده

 1377تا1375

های  های نرمال شتتتده ستتتالهای تابلویی چهارم: دادهداده

 1380تا1378

های   های نرمال شتتتده ستتتال  های تابلویی پنجم: داده  داده

 1383تا1381
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های  های نرمال شتتده ستتالهای تابلویی شتتشتتم: دادهداده

 1386تا1384

های   های نرمال شتتتده ستتتال   های تابلویی هفتم: داده  داده

 1389تا1387

های  های نرمال شتتده ستتال های تابلویی هشتتتم: دادهداده

 1392تا1390

های   های نرمال شتتتده ستتتال   ویی نهم: دادههای تابل  داده

 1395تا1393

های   های نرمال شتتتده ستتتال   های تابلویی دهم: داده  داده

 1397تا1396

های  های نرمال شتتده ستتال های تابلویی یازدهم: دادهداده

 1399تا1398

های  های نرمال شتتده ستتالهای تابلویی دوازدهم: دادهداده

 1401تا1400

گیری در این مطالعه جهت برآورد متغیر های مورد بهرهداده

کرد بانکی بر عملد اثرات نرخ بهره بین( یعنی بهبوYهدف )

بازار پول در برگیرنده متغیرهایی از قبیل: عوامل درونی 

(، XA2(، اندازه بانک )XA1( )سرمایه بانک )Aها )بانک

(، نرخ XA3ها )ها نسبت به سپردهمیزان تسهیلات بانک

((؛ و XA5(، توسعه تامین اعتبارات )XA4ذخیره قانونی )

(، نرخ بهره XB1( )نرخ ارز )Bها )بانکعوامل بیرونی 

(XB2( نرخ رشد اقتصادی ،)XB3( نرخ تورم ،)XB4 ،)

((. XB6( و شاخص بازار سهام )XB5نرخ رشد نقدینگی )

گیری در این های مورد بهرهآوری اطلاعات و دادهجهت گرد

ای بانک مطالعه از وب سایت مرکز آمار ایران و پایگاه داده

وط های تابلویی مربگیری دادهی شد. با بکارگیرمرکزی بهره

های بانک مرکزی، آمارهای لی و دیتاستهای مابه گزارش

های پانلی متغیرهای پژوهش ارائه مربوط به میانگین داده

است: شده

 

 
 گانه متغیرهای پژوهش12های پانلی نرمال شده الف( آمارهای مربوط به تغییرات داده .2نمودار 
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 های پانلی متغیرهای پژوهشب( آمارهای مربوط به میانگین داده .2نمودار 

  بر استتاس آمارهای توصتتیفی متغیرهای پژوهش، میانگین 

های پانلی نرمال شتتده متغیر توستتعه تامین   تغییرات داده

بارات )  مل درونی  XA5اعت نک  ( در عوا ها و متغیر نرخ  با

ها، دارای بیشتتتترین  ( در عوامل درونی بانک   XB4تورم )

سال  بوده اند. تغییرات 1401تا  1370های افزایش در طی 

نل       پا مذکور در  های   یعنی بین ستتتال 12و11متغیرهای 

به بالاترین حد رسیده است. از سویی دیگر،    1401تا1398

مال شتتتتده متغیر نرخ ذخیر     داده پانلی نر قانونی   های  ه 

(XA4در عوامتتل درونی بتتانتتک )  هتتا و متغیر نرخ بهره

(XB2     نک با مل درونی  ها، تغییرات کمتری را  ( در عوا

دهد. ازآنجاکه متغیرهای مذکور، در طول دوره       نشتتتان می

موردبررستتی، تغییرات کمتری داشتتته اند، امری معقول و   

  ها پیشاز سویی دیگر، بررسی مانایی متغیر   .طبیعی است 

ای برخوردار است. در رود به برآورد مدل از اهمیت ویژهاز و

جدول ذیل، نتایج آزمون مانایی ایم، پستتران و شتتین ارائه 

 شده است:

 های پژوهش حاضر(نتایج آزمون مانایی ایم، پسران و شین )منبع: یافته .3جدول 
 

 تفاضل مرتبه اولP-value در سطح P-value متغیرهای پژوهش

 - 0.001 (XA1) سرمایه بانک

 - 0.000 (XA2) اندازه بانک

 هاها نسبت به سپردهمیزان تسهیلات بانک

(XA3) 
0.000 - 

 0.002 0.030 (XA4نرخ ذخیره قانونی )

 - 0.000 (XA5) توسعه تامین اعتبارات

 - 0.000 (XB1)نرخ ارز )

 - 0.000 (XB2نرخ بهره )

 - 0.000 (XB3) نرخ رشد اقتصادی

 - 0.000 (XB4نرخ تورم )

 0.001 0.020 (XB5) نرخ رشد نقدینگی

 0.000 0.100 (XB6شاخص بازار سهام )
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با توجه به نتایج آزمون مانایی ایم، پسران و شین، برخی از 

گیری ها در سطح مانا بوده و برخی نیز با یکبار تفاضلمتغیر

آزمون خودهمبستگی بین مانا هستند. در ادامه، نتایج 

 :مقاطع جزء اخلال پسران در جدول ذیل ارائه شده است

 های پژوهش حاضر(آزمون خودهمبستگی بین مقاطع جزء اخلال پسران )منبع: یافته .4جدول 

 متغیرهای پژوهش
-CDآماره خودهمبستگی بین مقاطع )

test) 
P-value 

 1.02 0.000 (XA1) سرمایه بانک

 5.24 0.000 (XA2) اندازه بانک

 هاها نسبت به سپردهمیزان تسهیلات بانک

(XA3) 
0.92 0.010 

 11.63 0.000 (XA4نرخ ذخیره قانونی )

 7.81 0.000 (XA5) توسعه تامین اعتبارات

 6.03 0.000 (XB1)نرخ ارز )

 2.24 0.003 (XB2نرخ بهره )

 0.57 0.000 (XB3) نرخ رشد اقتصادی

 7.63 0.000 (XB4نرخ تورم )

 7.88 0.000 (XB5) نرخ رشد نقدینگی

 9.42 0.021 (XB6شاخص بازار سهام )

در آزمون خودهمبستگی بین  P-valueبا توجه به اینکه، 

صدم محاسبه شده، 5مقاطع جزء اخلال پسران، کمتر از 

متغیر پژوهش، از منظر خودهمبستگی  11بنابراین، تمامی 

رو، بمنظور بررسی در وضعیت مناسبی قرار دارند. از این

ها از آزمون هم انباشتگی کائو رابطه بلندمدت بین متغیر

آزمون هم انباشتگی کائو برای برداری شده است. نتایج بهره

:همه معادلات در جدول ذیل ارائه شده است

 های پژوهش حاضر(نتایج آزمون هم انباشتگی کائو )منبع: یافته .5جدول 

 P-value آزمون معادلات

 0.002 1معادله 

 0.017 2معادله 

 0.005 3معادله 

 0.001 4معادله 

 0.011 5معادله 

 0.007 6معادله 

 0.023 7معادله 

 0.004 8معادله 

 0.003 9معادله 

 0.027 10معادله 

 0.019 11معادله 

گونه که در نتایج آزمون هم انباشتگی کائو قابل همان

-Pمشاهده است، همه معادلات هم انباشته هستند زیرا 

value  صدم 5برای تمامی متغیرهای پژوهش، کمتر از

محاسبه شده است. با توجه به نتایج بدست آمده از 

های انجام شده، نتایج برآورد معادلات به روش حداقل آزمون

 :است  شده در جدول ذیل آورده شدهمربعات معمولی تعدیل
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 های پژوهش حاضر()منبع: یافته( FM-OLSشده )نتایج برآورد معادلات به روش حداقل مربعات معمولی تعدیل .6دول ج

FM-

OLS 

سرمایه 

بانک 

(XA1) 

اندازه 

بانک 

(XA2) 

میزان 

تسهیلات 

ها بانک

نسبت به 

ها سپرده

(XA3) 

نرخ 

ذخیره 

قانونی 

(XA4) 

توسعه 

تامین 

اعتبارات 

(XA5) 

)نرخ ارز 

(XB1) 

نرخ بهره 

(XB2) 

نرخ رشد 

اقتصادی 

(XB3) 

نرخ تورم 

(XB4) 

نرخ رشد 

نقدینگی 

(XB5) 

شاخص 

بازار 

سهام 

(XB6) 

آماره 

رگرسیون 

شدتعدیل

 (2Rه )

 1معادله 
0.82 

(0.000) 
          0.95 

  2معادله 
0.95 

(0.001) 
         0.89 

   3معادله 
0.91 

(0.000) 
        0.86 

    4معادله 
0.78 

(0.001) 
       0.91 

     5معادله 
0.99 

(0.000) 
      0.94 

      6معادله 
0.91 

(0.001) 
     0.88 

       7معادله 
0.92 

(0.000) 
    0.87 

        8معادله 
0.79 

(0.001) 
   0.95 

         9معادله 
0.98 

(0.000) 
  0.98 

          10معادله 
0.91 

(0.001) 
 0.97 

           11معادله 
0.81 

(0.000) 
0.93 

 

دهنده ضرایب رگرسیونی اعداد موجود در جدول بالا نشان

هستند. در P-valueمتغیرها و اعداد داخل پرانتز بیانگر 

( و اندازه XA5حقیقت، تغییرات توسعه تامین اعتبارات )

گونه که قابل انتظار است، با ضریب ( همانXA2بانک )

ی بانکصدم، باعث بهبود اثرات نرخ بهره بین95صدم و 99

عملکرد بازار پول شده است. از سویی دیگر، تغییرات  بر

(، دارای XB4( و نرخ تورم )XB1متغیرهای )نرخ ارز )

بر  بانکیتأثیرات معناداری بر بهبود اثرات نرخ بهره بین

درصد و 99عملکرد بازار پول، است زیرا ضریب آنها 

درصد محاسبه شده است. این موضوع مؤید اثری است 94

های اقتصادی آن، نرخ تورم در همه جنبه که نرخ ارز و

ازار بانکی بر عملکرد بتواند بر بهبود اثرات نرخ بهره بینمی

پول داشته باشد. از طرفی دیگر، متغیرهای میزان تسهیلات 

( و XB2(، نرخ بهره )XA3ها )ها نسبت به سپردهبانک

صدم دارای اثرات 91( با ضریب XB5نرخ رشد نقدینگی )

ر بانکی بمشابهی بر بهبود اثرات نرخ بهره بین معنادار و

عملکرد بازار پول هستند، درحالی که، متغیرهای سرمایه 

(، نرخ رشد XA4(، نرخ ذخیره قانونی )XA1بانک )

( با ضریب XB6( و شاخص بازار سهام )XB3اقتصادی )

های بعدی قرار دارند. از منظری صدم در رتبه80تقریبی 
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( 2Rشده )نکه، آماره رگرسیون تعدیلدیگر، با توجه به ای

صدم محاسبه 85برای تمامی متغیرهای پژوهش، بالای 

شده، بنابراین نتایج برآورد معادلات به روش حداقل مربعات 

( بسیار قابل اعتماد است FM-OLSشده )معمولی تعدیل

در ساختن ماتریس FM-OLSزیرا مزیت کلیدی روش 

ا است. سایر هزنندهکوواریانس بلندمدت تخمین

گیری و ها در بخش بعدی، یعنی نتیجهگیرینتیجه

گیری کارشناسان و مدیران نظام پیشنهادات، جهت بهره

های بانکداری کشور و خبرگان دانشگاهی در رشته

بانکداری؛ اقتصاد پولی؛ حسابداری و مدیریت مالی ارائه می

 .گردند

 گیرینتیجه -7

 هیضده فر یتمام دییپژوهش حاضر، تأ یاساس جیاز نتا یکی

 یرهایمتغ انیپژوهش است که به صورت جامع روابط م

را  رانیر اد یبانکنیبر نرخ بهره ب رگذاریتأث یرونیو ب یدرون

 هیسرما نیب ها،افتهی ینموده است. بر مبنا نییو تب یبررس

 بیا ضرب یاررابطه مثبت و معناد یبانکنیبانک و نرخ بهره ب

اندازه بانک با نرخ بهره  ن،یدرصد وجود دارد؛ همچن 82

درصد دارد.  95 بیمثبت و معنادار با ضر یارابطه یبانکنیب

 لاتیتسه زانیدرصد، م 78 بیبا ضر زین یقانون رهینرخ ذخ

درصد و توسعه  91 بیها با ضرها نسبت به سپردهبانک

 دهندهنشان یدرصد همگ 99 بیاعتبارات با ضر نیتام

 رانیر اد یبانکنیو معنادار بر نرخ بهره ب میمستق یاثرگذار

 تیو ماه رانیا یبا ساختار نظام بانک جینتا نیهستند. ا

مطابقت دارد، چرا که نرخ بهره  یبانکنیعملکرد بازار ب

ها انکب نیمعاملات ب یوزن نیانگیبا م رانیدر ا یبانکنیب

ه رفتار روزان میتنظ یبرا یاریو به عنوان مع شودیمحاسبه م

 تیماه لیحال، به دل نیاست. در ع نیآفرها نقشبانک

ر ها دنرخ دیکاهش شد ای شیبازار و امکان افزا نیا ینوسان

 بازار یدامنه نرخ برا نییبا تع یمدت، بانک مرکزکوتاه

د(، تلاش نموده درص 22تا  14)در حال حاضر  یبانکنیب

 یریجلوگ یناگهان یهارا حفظ و از شوک یسباست ثبات ن

 منجر معمولاً یبانکنینرخ سود ب شیمبنا، افزا نیکند. بر هم

و کاهش آن، بالعکس،  شودیبه کاهش تورم و رکود م

 یهاافتهیخواهد بود.  یتورم و رونق نسب شیموجب افزا

، [17]همچون  یها با مطالعاتبانک یبر عوامل درون یمبتن

ها بر آن دیدارد که تأک یهمخوان [3]و  [7]، [16]، [12]

عه و توس یقانون رهیذخ ،یدهلاتیاندازه، تسه ه،ینقش سرما

بوده  یبانکنیرفتار نرخ بهره ب نییاعتبارات در تب نیتام

   است.

 نشان داد که نرخ یرونیاثر عوامل ب لیتحل گر،ید یسو در

 و شاخص ینگینرخ تورم، رشد نقد ،یارز، نرخ رشد اقتصاد

ادار اثر مثبت و معن یبانکنیبر نرخ بهره ب یبازار سهام همگ

درصد، نرخ رشد  91نرخ ارز  یروابط برا نیا بیدارند. ضر

 ینگیقددرصد، نرخ رشد ن 98درصد، نرخ تورم  79 یاقتصاد

درصد برآورد شده است.  81اخص بازار سهام درصد و ش 91

را در  یکلان اقتصاد یرهایمتغ تیاهم یبه روشن جینتا نیا

مثال،  ی. براسازدیآشکار م یبانکنینرخ بهره ب نییتع

 شیافزا استیبا س یبانک مرکز ینرخ تورم از سو شیافزا

ق کاهش یتا از طر شودیپاسخ داده م یبانکنینرخ بهره ب

ر واقع د یاستیس کردیرو نیتورم کنترل گردد. ا ،ینگینقد

نرخ بهره  شیو افزا رودیبه شمار م یانقباض استیس کی

ها و کاهش بانک یمردم به سو یموجب جذب منابع مال

مانند مسکن، ارز  یمواز یدر بازارها یگذارهیبه سرما لیتما

 یخمدت ممکن است بر. هرچند در کوتاهشودیو طلا م

بر  یاثر منف یبانکنینرخ بهره ب شیکه افزامعتقد باشند 

بر شواهد پژوهش  یمبتن یهالیدارد، اما تحل هیبازار سرما

و موقت است.  یروان شتریاثر ب نیکه ا دهدینشان م

و  [21] با مطالعات زین یرونیمرتبط با عوامل ب یهاافتهی

دارد و بر ضرورت  ییهمسو [4]و  [1]و  [11] و [20]

 یگذاراستیدر س یکلان اقتصاد یرهایجامع متغ لیتحل

 .دارد دینرخ بهره تأک

 قابل زین یعلم یپژوهش حاضر از منظر نوآور ان،یم نیا در

 یعوامل درون انیروابط م یسازتوجه است؛ چرا که با مدل

 و یقانون رهیذخ لات،یاندازه، تسه ه،یها )مانند سرمابانک

)همچون نرخ ارز، تورم،  یرونیاعتبارات( و عوامل ب نیتام

 بر هامتقابل آن ی( و اثرگذارینگیو نقد یرشد اقتصاد

ر مهم در پ یگام ،یبانکنیعملکرد بازار پول و نرخ بهره ب

حوزه برداشته است. به  نیا یپژوهش یهاکردن شکاف

از  یبعد یهاپژوهش شودیم شنهادیمنظور، پ نیهم

 یفاز (MCDM) چندشاخصه یریگمیتصم یهاکیتکن

 یبرا یفاز یروابط و ساختن آنتولوژ یبندجهت رتبه

 نیحوزه بهره ببرند و همچن نیدانش ا رتجامع یسازمدل

نظام  یو متدلوژ یهوش مصنوع یهاتمیز الگوراستفاده ا

 یساختارها یایپو لیتحل یبرا (Vensim) کزینامیدا

 .گرددیم هیتوص دهیچیپ
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ارزشمند، پژوهش حاضر با  جیو نتا هاشرفتیپ نیوجود ا با

 نیمواجه بوده است. از جمله ا زین ییهاتیمحدود

کاملاً مشابه جهت  یهابه فقدان مدل توانیم هاتیمحدود

و  یمال یهاها و گزارشکمبود داده رها،یجامع متغ لیتحل

ن یها اشاره نمود. همچنداده یمحدود بودن دامنه زمان زین

 رگیمطالعه به د نیا جینتا میتوجه داشت که تعم دیبا

 است اطیاحت ازمندین یاقتصاد یهابخش ای یزمان یهادوره

خارج از کنترل  رگذاریو همواره احتمال وجود عوامل تأث

  .خواهد ماند یپژوهشگر باق

فت ی باید گرونیاثرات عوامل ب یمحدودساز ای کنترلدرباره 

له به مسئ یاژهیتوجه و دیبا ج،یو نتا هالیتحل لیتکم در:

بر نرخ بهره  یرونیعوامل ب یو کنترل اثرگذار تیریمد

که اگرچه آنو عملکرد بازار پول داشت. واقع  یبانکنیب

د رش ایمانند نرخ ارز، تورم  یرونیب یرهایاز متغ یاریبس

 تتحولا یو حت یعوامل کلان داخل ریتحت تأث ینگینقد

مدت دشوار ها در کوتاهقرار دارند و کنترل آن یالمللنیب

یوجود دارد که م یاستیو س یعلم ییاست، اما راهکارها

کند.  تیریمد ایعوامل را کاهش داده  نیا یرگذاراث تواند

 یهماهنگ تیتقو نه،یزم نیمهم در ا یاز راهبردها یکی

اد اقتص رتوزا ،یبانک مرکز انیم یو مال یپول یهااستیس

مهم در خصوص  ماتیاثرگذار است تا تصم ینهادها ریو سا

 کپارچهیبه شکل  یارز یهااستیکنترل تورم و س ،ینگینقد

به نظام  یرونیب یهاو همزمان اجرا شود و از انتقال شوک

از  یریگبهره نیگردد. همچن یریشگیو بازار پول پ یبانک

 یقراردادهاهمچون بازار مشتقات،  نینو یمال یابزارها

 کاهش یبرا یانهیزم ،یمال یهامهیو ب یارز سکیپوشش ر

در برابر نوسانات  یها و فعالان اقتصادبانک یریپذبیآس

 یبخشتنوع گر،ید یسو از.کندینرخ ارز و تورم فراهم م

 یاتیمال یهاهیدولت و حرکت به سمت پا یمنابع درآمد

)مانند صادرات  داریناپا یو کاهش اتکا به درآمدها داریپا

نرخ ارز و تورم به  ینفت( باعث کاهش وابستگ ایمواد خام 

واهد بازار پول خ تیریمد تیقابل شیو افزا یرونیب یهاتکانه

نوع مت یهاکانال جادیو ا هیسرما ارباز قیشد. گسترش و تعم

نرخ  میاثر مستق تواندیم زین ،یاز نظام بانک ریغ یمال نیتأم

و صنعت متعادل سازد و امکان  دیرا بر بخش تول یبهره بانک

 یثباتیب طیدر شرا یو خارج یداخل یهاهیجذب سرما

 یسو دستر یآمار تیشفاف ی. ارتقادینما لیرا تسه یطیمح

 و گذاراناستیس یبرا یاقتصاد یهابه داده گامهنآزاد و به

حولات و واکنش به ت ینیبشیپ ندیپژوهشگران، به بهبود فرآ

فعالانه و  یگذاراستیو امکان س کندیکمک م یرونیب

 .آوردیمحور را فراهم مداده

 یخاطرنشان ساخت که کنترل و محدودساز دیبا ت،ینها در

 یاستیمدت، بلکه سکوتاه ندیفرا کینه  یرونیاثرات عوامل ب

 ینهادها یاست که مستلزم همکار یمستمر و چندبعد

 جادیو ا یاطلاعات یهارساختیز تیمختلف، تقو

 یولپ یگذاراستیو س یدر ساختار نظام بانک یریپذانعطاف

 توانندیم رانیو بازار پول ا ینظام بانک ب،یرتت نیاست. بد

 یهاتر شده، از انتقال شوکمقاوم یرونیدر برابر نوسانات ب

کنند و بستر  یریشگیاقتصاد پ یکلان به بخش واقع

 یو توسعه اقتصاد دیرونق تول دار،یرشد پا یبرا یمناسب

.کشور فراهم آورند

 منابع

سید        امینی میلانی،  .1 شاده، حسین و  شرف سفری  مینو و 

ضا،     سید محمدر های  ، ارزیابی عملکرد بانک1402نورانی، 

با تمرکز بر اثر نرخ بهره     جاری و تخصتتتصتتتی در ایران  ت

 39، شماره: 18بانکی، پژوهشنامه اقتصاد کلان، دوره: بین

سعود. )  .2 بانکی  برآورد اثر نرخ بهره بین( »1395توکلی، م

نک    بر عملکرد )ستتتودآوری( مه        «. های ایران با نا یان  پا
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